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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Sefiores
Accionista y Junta Directiva
California Fixed Income Fund, Inc.

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de California Fixed Income Fund, Inec. que
comprenden el balance general al 31 de diciembre de 2012 y los estados de resultados, de
cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, asi como un resumen de las principales politicas contables aplicadas y otras notas
explicativas.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

La Administracion es responsable por la preparacién y presentacion razonable de estos estados
financieros de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera. Esta
responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno sobre la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros, de manera que éstos no
incluyan errores significativos originados por fraudes o errores; seleccionar y aplicar politicas
contables apropiadas; y efectuar estimaciones contables razonables de acuerdo con las
circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros
basada en nuestra auditorfa. Nuestro examen fue practicado de acuerdo con las Normas
Internacionales de Auditorfa. Estas normas requieren que cumplamos con requerimientos
éticos y que planifiquemos vy realicemos la auditorfa con el proposito de obtener un razonable
grado de seguridad de que los estados financieros no incluyen errores significativos.

Una auditoria comprende aplicar procedimientos sobre bases selectivas para obtener evidencias
sobre los montos y las revelaciones expuestas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio profesional del auditor, incluyendo su evaluacién del riesgo
de que los estados financieros incluyan errores significativos originados por fraudes o errores.
Al realizar esta evaluacién de riesgo, el auditor considera el control interno sobre la
preparacién y presentaciéon razonable de los estados financieros, a fin de disefiar
procedimientos de auditorfa que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el proposito
de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la entidad. Asimismo, una
auditoria comprende evaluar la apropiada aplicacién de las politicas contables y la
razonabilidad de las estimaciones contables efectuadas por la Administracién, asi{ como la
presentacion general de los estados financieros.

Avenida Ricardo J. Alfaro, Ediﬁcis Century Tower, Piso 2, Oficina 201, Panam4, Panam4
Teléfono: (507) 396-7314 = Fax: (507) 396-7313




INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES (Continuacion)

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para sustentar nuestra opinion.

Opinion

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacién financiera de California Fixed Income Fund, Inc. al 31 de
diciembre de 2012, y los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Panama4, Reptblica de Panama
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California Fixed Income Fund,

Balance General
31 de diciembre de 2012
(En Balboas)

Inc.

Activos
Activos corrientes

Efectivo
Inversion

Total de activos

Pasivos y patrimonio

Pasivos:
Cuentas por pagar

Total de pasivos

Patrimonio

Acciones tipo A

Acciones tipo C

Utilidad (Déficit) acumulado

Total de patrimonio del accionista

Total de pasivos y patrimonio del accionista

Las notas que se acompaifian son parte integral de estos estados financieros.

Notas

oo

2012 2011
494,097 248,444
2,890,603 -
3,384,700 248,444
119,466 1,500
119,466 1,500
375,000 250,000
2,821,361
68,873 (3,056)
3,265,234 246,944
3,384,700 | 248,444




California Fixed Income Fund, Inc.

Estado de Resultados
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2012
i (En Balboas)

Notas 2012 2011

Ingresos:

Intereses ganados 97,338 439

Ingresos financieros 13,962 -
Total de ingresos 111,300 439
Gastos generales y administrativos:

Servicios profesionales 36,039 2,898

Impuestos varios 773 500

Bancarios 2,559 166
Total de gastos generales y administrativos 39,371 3,564
Utilidad (pérdida) del periodo 71,929 (3:,125)

Las notas que se acompafian son parte integral de estos estados financieros.
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California Fixed Income Fund, Inc.

Estado de Cambios en el Déficit Patrimonial
Por el aiio terminado el 31 de diciembre de 2012

(En Balboas)

Salde al 31 de diciembre de 2010
Aporte de capital adicional
Utilidad neta

Saldo al 31 de diciembre de 2011
Aporte de capital adicional
Utilidad del periodo

Saldo al 31 de diciembre de 2012

Acciones Acciones Déficit Total de
Tipo "A" tipo"C" acumulado patrimonic
250,000 - 69 250,069
- - (3,125) (3,125)
250,000 (3,056) 246,944
125,000 2,821,361 - 2,946,361
- - 71,929 71,929
375,000 2,821,361 68,873 3,265,234

Las notas que se acompafian son parte integral de estos estados financieros.
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California Fixed Income Fund, Inc.

Estado de Flujos de Efectivo
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2012
(En Balboas)

Notas 2012 2011

Flujos de efectivo de las actividades de operacién:

Utilidad (pérdida) neta 71,929 (3,125
Intereses por cobrar - 96
Cuentas por pagar 117,966 -

Efectivo neto (utilizado en) proveniente de las actividades de operacion 189,895 (3,029)

Flujos de efectivo de lus actividades de inversidn:

Inversion 5 (2,890.603) 200,000

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion (2,890,603) 200,000

Flujos de efective de las actividades de financiamiento:

Aporte de capital 2,946,361 -

Efectivo neto proveniente de las actividades
de financiamiento 2,946,361 -

Aumento neto de efectivo 245,653 196,971

Efectivo al inicio del afio 248,444 51,473

Efectivo al final del afio 4 494 097 248,444

Las notas que se acompafian son parte integral de estos estados financieros.
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California Fixed Income Fund, Inc.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2012

1. Informacién General

California Fixed Income Fund, Inc. es una compafiia constituida conforme a las leyes de la
Republica de Panama para operar como una sociedad de inversion.

Mediante resolucién No. CNV-165-11, del 20 de mayo de 2011, la Superintendencia del
Mercado de Valores de Panamé, autorizé el registro de California Fixed Income Fund Inc.
como Sociedad de Inversiones, la cual debe cumplir con todas las normas legales existentes
que le sean aplicables segin Decreto Ley No.1 de 8 de julio de 1999 y aquellas que sean
debidamente adoptadas por la Comision.

Con fecha de 22 de marzo de 2013, la administracion de la compafiia aprob6 y autorizé la
emision de los estados financieros. Estos estados financieros estardn disponibles para el
accionista y otros usuarios a partir de la fecha de celebraciéon de la Junta General de
Accionistas.

Las oficinas principales estin ubicadas en el P.H. Plaza Paitilla, corregimiento de San
Francisco, distrito de Panama4, segundo piso, local N° 51, Repliblica de Panama.

2.  Resumen de las Politicas de Contabilidad mas Importantes

Las principales politicas de contabilidad aplicadas en la preparacién de los estados
financieros se presentan abajo. Estas politicas han sido aplicadas consistentemente a todos
los afios presentados, a menos que se indique lo contrario.

Base de Preparacion

Los estados financieros de la Compaifiia han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF). Los estados financieros han sido
preparados bajo la convencidn de costo histdrico.

La preparacion de los estados financieros de conformidad con NIIF requiere el uso de
ciertas estimaciones de contabilidad criticas. También requiere que la Administracién use
su juicio en el proceso de la aplicacién de las politicas de contabilidad de la Compafifa.

(@) Normas nuevas y enmiendas adoptadas por la Compatiia
No hay NIIFs o interpretaciones CINIIF que sean efectivas por primera vez para los estados

financieros que inician a partir del 1 de enero de 2012 que pudieran tener un impacto
material en la Compaifiia.




California Fixed Income Fund, Inc.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2012

(b)  Nuevas normas, enmiendus e interpretaciones emitidas pero no efectivas para los
estados  financieros que inician el 1 de enero de 2011 y no adoptadas
anticipadamente (continuacion)

La NIC 19, Beneficios a empleados, fue enmendada en junio de 2011. El impacto en la
Compaiifa seré el siguiente: eliminar el enfoque de corredor y reconocer todas las ganancias
y pérdidas actuariales en el estado de utilidad integral a medida que ocurren; reconocer
inmediatamente todos los costos de los servicios pasados; y reemplazar el costo de interés y
el rendimiento esperado de los activos del plan con su monto de interés neto que es
calculado aplicando la tasa de descuento al pasivo (activo) neto por beneficios definidos. La
compaiiia ain esta evaluando el impacto completo de las enmiendas.

La NIF 9, Instrumentos financieros, se refiere a la clasificacién, medicién y
reconocimiento de los activos financieros y pasivos financieros. La NIIF 9 fue emitida en
noviembre de 2009 y octubre de 2010. Reemplaza las partes de la NIC 39 que se relacionan
con la clasificacién y medicion de activos financieros. La NIIF 9 requiere que los activos
financieros se clasifiquen en dos categorfas: los que se miden a valor razonable y los que
miden a costo amortizado. La determinacion se realiza en el reconocimiento inicial. La
clasificacion depende del modelo de negocio de la entidad para administrar sus
instrumentos financieros y las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales del
instrumento. Para los pasivos financieros, la norma conserva la mayoria de los requisitos
de la NIC 39. El principal cambio es que, en los casos en que se toma la opcién del valor
razonable de los pasivos financieros, la parte de un cambio en el valor razonable debido al
propio riesgo de crédito de la entidad, es registrado en el estado de utilidad integral en lugar
del estado de resultados, a menos que esto origine un desajuste de contabilidad. La
Compafifa alin estd evaluando el impacto completo de la NIIF 9 y tiene la intencién de
adoptar la NIIF 9 a més tardar el periodo de contabilidad que inicia a partir del 1 de enero
de 2013.

La NIIF 13, Medicién del valor razonable, tiene como objetivo mejorar la consistencia y
reducir la complejidad al proporcionar una definicion precisa del valor razonable y una sola
fuente de medicién del valor razonable y los requisitos de divulgacion para su uso en las
NIIF.

Los requisitos, que estan en gran medida alineados entre las NIIFs y los PCGA de Estados
Unidos de América, no extienden el uso de la contabilidad a valor razonable pero
proporcionan orientacién sobre la forma en que debe aplicarse donde su uso ya es requerido
0 permitido por otras normas dentro de las NIIF o los PCGA de Estados Unidos de
América. La Compaiifa estd aiin evaluando el impacto completo de la NIIF 13 y tiene la
intencién de adoptar la NIIF 13 a mas tardar el perfodo de contabilidad que inicia a partir
del 1 de enero de 2012.

No existen otras NIIFs o interpretaciones que atn no sean efectivas que se espera tengan un
impacto material sobre la Compafiia.

B




California Fixed Income Fund, Inc.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2012

2. Resumen de las Politicas de Contabilidad mas Importantes (Continuacion)

Base de Preparacion (continuacion)

Mobiliario, equipos y mejoras

Los equipos presentados al costo historico menos la depreciacion acumulada. Los costos

histéricos incluyen los gastos que son directamente atribuibles a la adquisicion de las

partidas. Los costos posteriores son incluidos en el valor en libros del activo o reconocidos

como un activo separado, como sea apropiado, solamente cuando es probable que los
- beneficios econdmicos futuros asociados con la partida fluyan a la Compaiifa y el costo de
' la partida puede ser medido con confiabilidad. Todas las otras reparaciones y
mantenimiento son cargados al estado de resultados durante el periodo financiero en el cual
3 son incurridos.

Deterioro de Activos No Circulantes

. El posible deterioro del valor en libros de los activos no circulantes de la Compafifa es

. ' evaluado periédicamente. De haber tal indicacion, se estima el monto recuperable de ese
activo. La pérdida por deterioro se reconoce cuando el monto en libros de tal activo excede

su monto recuperable o valor de uso; tal pérdida se reconoce en el estado de resultados.

El monto recuperable de los activos equivale al monto mas alto obtenido después de
- comparar el precio neto de venta con el valor en uso. El precio neto de venta equivale al
- valor que se obtiene en una transaccion en condiciones de mercado, menos los costos

necesarios estimados para llevar a cabo la venta. El valor en uso corresponde al valor
. actual de los flujos y desembolsos de efectivo futuros que se derivan del uso continuo de un
i activo y de su disposicién al final.

e Cuentas por Pagar Comerciales
' Las cuentas por pagar comerciales son reconocidas inicialmente al valor razonable y
posteriormente son medidas al costo amortizado, usando el método de interés efectivo.

Impuesto sobre la Renta

De acuerdo a las regulaciones fiscales vigentes las compafifas incorporadas en la Republica
de Panama, estan exentas del pago del impuesto sobre la renta por ganancias provenientes
de operaciones extranjeras. Son también exentos del pago del impuesto sobre la renta, los
interese ganados sobre depdsitos a plazo en bancos locales, en los titulos de deuda del
Gobierno de Panami y las inversiones en valores listadas en la Bolsa de Valores de
Panama.




California Fixed Income Fund, Inc.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2012

2.

Resumen de las Politicas de Contabilidad mas Importantes (Continuacion)

Reconocimiento de Ingresos
El ingreso consiste en el valor razonable de la consideracion recibida o por recibir de la
venta de bienes y servicios en el curso normal de las actividades de la Compaifiia.

El ingreso por intereses es reconocidos en el estado de resultados bajo el método de interés
efectivo para todos los instrumentos que generan intereses. El método de interés efectivo es
el método utilizado para calcular el costo amortizado de un activo financiero y de distribuir
el ingreso por intereses sobre un periodo de tiempo. La tasa de interés efectiva es la tasa
que exactamente descuenta los flujos de efectivo estimados a través de la vida estimada de
un instrumento financiero, o cuando sea apropiado en un periodo més corto, a su valor neto
en libros. Al calcular la tasa de interés efectiva, se estiman los flujos de efectivo
considerando los términos contractuales del instrumento financiero; sin embargo, no
considera las pérdidas futuras por créditos.

Unidad Monetaria

Los estados financieros estdn expresados en balboas (B/.), unidad monetaria de la
Reptblica de Panam4, la cual estd a la par con el délar (US$), unidad monetaria de los
Estados Unidos de América. El délar (US$) circula y es de libre cambio en la Repiblica de
Panama.

Administracion del Riesgo Financieros

Factores de Riesgos Financieros

En el transcurso normal de sus operaciones, La Compafifa estd expuesto a una variedad de
riesgos financieros: riesgo de mercado (que incluye, riesgo de flujos de efectivo y tasas de
interés), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. La Compafifa ha establecido un conjunto de
politicas de administracién de riesgo, con el fin de minimizar posibles efectos adversos en
su desempefio financiero.

Riesgo de tasa de interés

Es el riesgo, de que el valor de un activo financiero se reduzca por causa de cambios en las
tasas de interés, en las tasas de cambio monetario, en los precios accionarios, y ofras
variables financieras, asi como la reaccion de los participantes de los mercados a eventos
politicos y econdmicos, sea este a las pérdidas latentes como a ganancias potenciales. El
objetivo de la administracién del riesgo de mercado, es el de administrar y vigilar las
exposiciones de riesgo, y que las mismas se mantengan dentro de los parametros aceptables
optimizando el retorno del riesgo.

Las politicas de administracién de riesgo disponen el cumplimiento con limites por
instrumento financiero; limites respecto del monto maximo de pérdida a partir del cual se
requiere el cierre de las posiciones que causaron dicha pérdida; y el requerimiento de que,
salvo por aprobacién de Junta Directiva, substancialmente todos los activos y pasivos estén
denominados en Délares de los Estados Unidos de América o en Balboas.

-10-




California Fixed Income Fund, Inc.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2012

El riesgo de tasas de interés se origina principalmente por préstamos bancarios a largo
plazo. La Compafiia a la fecha no tiene préstamos bancarios. ’

Riesgo de Crédito
La Compaiifa no tiene una concentracion significativa de riesgo de crédito en las cuentas

por cobrar. La Compafifa ha adoptado una politicas de monitoreo de la condicién
financiera de sus deudores. Toda exposicion de crédito se revisa por lo menos una vez al
afio.

Riesgo de Liquidez
La Administracion prudente del riesgo de liquidez, implica mantener suficiente efectivo, el
cual se obtiene a través de las operaciones y de los aportes de capital de los accionistas.

Asimismo, la administracion realiza proyecciones de liquidez de la Compafifa sobre una
base anual, mediante flujos de efectivo proyectados.

Administracion del Riesgo de Capital
El objetivo de la politica de administracién de capital es mantener una estructura financiera
saludable que minimice los riesgos para los acreedores y maximice el rendimiento para los

accionistas.

Riesgo de Tasa de Interés
La Compafifa no mantiene activos importantes que generan ingresos por intereses. Por lo
tanto, sus flujos de caja operativos son independientes de los cambios en las tasas de interés

del mercado.
Efectivo

El efectivo incluye lo siguiente:

o

2012 2011
Locales-corrientes 184,748 47,909
Locales-ahorro T 294,957 -
Extrajeras-corrientes 14,392 200,535
Total B/ 494,097 B/ 248,444

. . ‘ i . W" W’W -
F o
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California Fixed Income Fund, Inc.
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Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2012

5. Valores disponibles para la venta

G e e e

Al 31 de diciembre de 2012 la compafifa mantenfa una posicién en monie market en Prival

Bank que genera una renta fija de 1.0% .
012 2011

frie ity

2,890,603 -

Prival Bank-renta fija
B/. 2,890,603 B/ -

Total

El movimiento de las inversiones se detalla a continuacion:

2012 2011

Saldo al inicio del periodo B/. - B 200,000
Aumento

2,890,603 -
Disminucion - §200,000>

Qaldos al final del periodo B/. 2,890,603 B/ -

=
o

6. Cuenta por pagar
466 corresponde a

nta por pagar por valor de B/119,
as inversiones.

Al 31 de diciembre de 2012 la cua
contrato de gestion celebrado con Ultimus Financial para el manejo de |

7. Capital pagado
Al 31 de diciembre de 2012 el capital pagado de la sociedad estaba conformado de la
siguiente manera.

Mediante acta de celebrada en diciembre de 2012 se autoriza aumento del capital
agado de Doscientos cincuenta mil (B/. 250,000.00) a Trescientos setenta y ¢inco

mil (B/. 375,000.00) de las acciones clase “A”

- El capital pagado de las acciones Clase "C" era por Dos millones, ochocientos

veintitin mil, trescientos sesenta y uno (B/. 2,821,361.00)

El capital autorizado al 3 | de diciembre de 2012 se conformaba de la siguiente manera:

- Dos millones (2,000,000) de acciones nominativas, divididas de la siguiente manera,
mil quinientas (1,500) acciones comunes de Clase «A” con derecho a voz y voto con

un valor nominal de un délar (U $$1.00) por accion.

-12-




California Fixed Income Fund, Inc.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2012

Capital pagado (continuacién)

- Novecientas noventa y ocho mil quinientas (998,500) acciones comunes Clase “B”
sin derecho a voz ni voto v sin valor nominal. :

- Un millén (1,000,000) de acciones comunes Clase “C” sin derecho a voz ni voto y sin
valor nominal.

8. Marco regulatorio

La compafiia estd sujeta a las regulaciones de la Superintendencia del Mercado de
Valores de panamé, especificamente por el Decreto Ley No.1 de 8 de julio de 1999 en su
Articulo 8, Numeral 2, Titulo V, VI, IX y los Acuerdos No. 5-2004 de 23 de julio de 2004
y Acurdo Mo.2-10 de 16 de abril de 2010.

La Unidad de Cumplimiento de la compafifa es la encargada de monitorear el
cumplimiento de los requerimientos minimos de capital.

‘“‘)'avt\smx.‘,.N%««w...:.:.::‘

Impuesto sobre la Renta

yww?lllw“
=

De acuerdo a las regulaciones fiscales vigentes las compafiias incorporadas en la
Repblica de Panama4, estan exentas del pago del impuesto sobre la renta por ganancias
provenientes de operaciones extranjeras. Son también exentos del pago del impuesto
sobre la renta, los intereses ganados sobre depésitos a plazo en bancos locales, en los
titulos de deuda del Gobierno de Panama y las inversiones en valores listadas en la Bolsa
de Valores de Panama.
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